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ABSTRAK 
 

Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh likuiditas, debt 

equity ratio, dan earning per share secara simultan dan secara parsial terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Metode dalam penelitian ini yaitu metode kuantitatif. Populasi 

dalam penelitian ini sebanyak 36 laporan keuangan perusahaan Sektor Batu 

Bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Objek dalam penelitian ini yaitu 

pada laporan keuangan perusahaan Sektor Batu Bara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Teknik analisis data dalam penelitian ini dengan menggunakan 

analisis regresi linier berganda. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder. Hasil penelitian menunjukan bahwa likuiditas, debt 

equity ratio dan earning per share secara parsial maupun simultan berpengaruh  

terhadap dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

 

Kata kunci: Likuiditas, Debt Equity Ratio, Earning Per Share dan Dividen 

Kas 

  

PENDAHULUAN 

Setiap perusahaan memiliki tujuan 

masing-masing berdasarkan bidang atau sektor 

perusahaan. Salah satu tujuan yang paling 

utama adalah untuk mendapatkan keuntungan 

pada perusahaan. Setiap perusahaan ingin 

mencapai keuntungan dengan mempertahan 

atau mengembangkan usaha yang telah 

didirikan. Perusahaan berusaha semaksimal 

mungkin, setidaknya mampu menarik perhatian 

para investor untuk bekerja sama dalam 

mencapai tujuan bersama. 

Likuiditas merupakan salah satu faktor 

yang dapat mempengaruh dividen kas 

(Prismanta dan Subardjo, 2019). Setiap 

perusahaan dalam menjalankan kegiatan 

usahanya tidak terlepas dari tujuan utamanya 

yaitu untuk memperoleh laba yang maksimal 

dan kelangsungan hidup perusahaan (going 

concern). Kelangsungan hidup perusahaan 

dipengaruhi oleh banyak hal antara lain 

likuiditas perusahaan itu sendiri. Likuiditas 

(liquidity) mengacu pada kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya. Pentingnya likuiditas dapat dilihat 

dengan mempertimbangkan dampak yang 

berasal dari ketidakmampuan perusahaan 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Salah satu masalah penting dalam suatu 

perusahaan yang relatif sulit dipecahkan yaitu 

masalah likuiditas. Dipandang dalam sisi 

kreditur, perusahaan yang memiliki likuiditas 
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yang tinggi merupakan perusahaan yang baik, 

karena dana jangka pendek kreditur yang 

dipinjam perusahaan dapat dijamin oleh aktiva 

lancar yang jumlahnya relatif lebih banyak. 

Tetapi jika dipandang dari sisi manajemen 

perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas 

yang lebih tinggi menunjukkan kinerja 

manajemen yang kurang baik, karena likuiditas 

yang tinggi menunjukkan adanya saldo kas 

yang menganggur, persediaan yang relatif 

berlebihan atau karena kebijakan kredit 

perusahaan yang tidak baik, sehingga mengakibat-

kan tingginya piutang usaha perusahaan. 

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi 

dividen kas yaitu Debt to Equity Ratio (Chayati, 

2017), Debt to Equity Ratio yaitu rasio 

menunjukkan bagian dari setiap rupiah modal 

sendiri yang dijadikan jaminan untuk 

keseluruhan utang yang dimiliki. Long Term 

Debt to Equity yaitu rasio yang mengukur 

modal dari luar dengan menggunakan 

kewajiban jangka panjangnya. Dalam penelitian 

ini akan menggunakan rasio Debt to Equity 

Ratio untuk mengetahui berapa besar peranan 

modal yang dimiliki oleh pemegang saham. Jadi 

apabila struktur modal yang dimiliki perusahaan 

lebih tinggi, maka dividen yang dibagikan lebih 

rendah karena laba perusahaan yang ada 

digunakan untuk jaminan keseluruhan utang 

yang dimiliki. 

Selain itu,  faktor Earning per Share juga 

dapat mempengaruhi peningkatan dan penurunan 

dividen kas (Zuwita dan Henny, 2017). 

Pendapatan per lembar saham atau yang lebih 

dikenal dengan Earning per Share (EPS) juga 

akan mempengaruhi besar kecilnya dividen 

yang akan dibagikan. Earning per Share (EPS) 

yang merupakan salah satu rasio pasar adalah 

perbandingan antara laba bersih setelah pajak 

dengan jumlah lembar saham yang dimiliki. 

Rasio pasar lainnya yaitu Price Earning Ratio 

adalah rasio yang mencerminkan pengakuan 

pasar terhadap laba yang dihasilkan perusahaan 

per lembar saham dan Dividend Payout Ratio 

adalah rasio bagian laba perusahaan yang 

dibayarkan dalam bentuk dividen. Earning per 

Share dari suatu perusahaan dapat dijadikan 

sebagai suatu indikator untuk menilai apakah 

suatu perusahaan mampu meningkatkan 

labanya, yang berarti juga meningkatkan 

kekayaan para pemegang sahamnya. 

Pemegang saham memiliki kecenderungan 

untuk lebih menyukai dividen yang dibagikan 

dalam jumlah yang relatif besar, karena 

memiliki tingkat kepastian yang tinggi 

disbandingkan masih ditahan dalam bentuk laba 

ditahan. Bagi investor cenderung lebih 

menyukai pembagian dividen dalam bentuk 

tunai, karena hal ini dapat mengurangi 

ketidakpastian investor dalam menginvestasikan 

dananya kedalam perusahaan. Besar kecilnya 

perusahaan membayarkan dividen kepada 

pemegang saham tergantung kebijakan dividen 

dari masing-masing perusahaan dan didasarkan 

atas pertimbangan berbagai faktor. 

Bentuk pembayaran dividen yang paling 

banyak digunakan oleh emiten untuk membagi-

kan sebagian labanya kepada pemegang saham 

yaitu Cash Dividend. Dividen yang paling 

umum dibagikan perusahaan adalah bentuk kas. 
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Sebelum pimpinan perusahaan membuat 

pengumuman adanya dividen kas perlu 

diperhatikan apakah jumlah kas yang ada 

mencukupi untuk pembagian dividen tersebut. 

Pembayaran dalam bentuk tunai lebih banyak 

diinginkan investor daripada dalam bentuk lain, 

karena pembayaran dividen tunai membantu 

mengurangi ketidakpastian dalam melaksana-

kan aktivitas investasi pada suatu perusahaan. 

Penurunan dan peningkatan rasio dividen kas 

tidak terlepas dari beberapa faktor di antaranya 

likuiditas, debt to equity ratio dan earning per 

share.  

Berdasarkan pengamatan awal, rasio 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020 dapat dilihat pada Tabel 1.1. 

  

Berdasarkan tabel 1.1 diatas dapat 

dijelaskan fenomena yang terjadi terdapat 

beberapa perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020 yang mengalami penurunan dividen kas di 

setiap tahun seperti yang di alami oleh 

perusahaan Indika Energy Tbk dengan rasio 

dividen kas pada tahun 2018 sebesar 167,59, 

kemudian dividen kas tahun 2019 sebesar 

107,26 dan dividen kas tahun 2020 sebesar 

85,94, artinya setiap tahun dividen kas 

mengalami penurunan. Hal serupa juga dialami 

oleh beberapa perusahaan lainnya. Selanjutnya 

terdapat beberapa perusahaan yang mengalami 

peningkatan dividen kas seperti perusahaan 

Adaro Energy Tbk, Bayan Resources Tbk dan 

Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk. 

dengan peningkatan dan penurunan dividen kas 

pada tahun 2019 dari tahun 2020.  

Perusahaan yang keuntungannya relatif 

teratur seringkali dapat memperkirakan 

bagaimana keuntungan dikemudian hari. Maka 

perusahaan seperti itu kemungkinan besar akan 

membagikan keuntungannya dalam bentuk 

dividen dengan persentasi yang lebih 

berfluktuasi. Perusahaan yang kurang teratur 

tidak yakin betul, apakah harapan keuntungan-

nya dalam tahun-tahun mendatang dapat 

terlaksana, karena itu dari keuntungan yang 

sekarang akan ditahan suatu bagian yang cukup 

besar. Sebab dividen yang akan rendah lebih 

mudah dipertahankan apabila keuntungan agak 

menurun dikemudian hari. 

Berdasarkan latar belakang yang telah 

diuraikan, maka tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui Pengaruh Likuiditas, Debt to 

Equity Ratio dan Earning per Share secara 

simultan dan secara parsial terhadap dividen kas 

pada perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020.  
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KAJIAN KEPUSTAKAAN 

Dividen Kas 

Menurut Prismanta dan Subardjo 

(2019:5) “Dividen adalah laba perusahaan yang 

menjadi hak dari pemegang saham”. Dividen 

yang dibayar baik dibagi dalam bentuk saham, 

yang di perhitungkan bagi setiap lembarannya 

merupakan dividen saham (Stock Dividend). 

Sedangkan dividen tunai (Cash Dividend) 

adalah dividen yang dibayar oleh emiten kepada 

para pemegang saham secara tunai untuk setiap 

lembarnya (Dividend per Share). 

Martini, dkk (2015:106) mengatakan 

bahwa “Dividen merupakan bagian laba yang 

didistribusikan kepada pemegang saham”. 

Perusahaan mengeluarkan dividen berdasarkan 

keputusan yang di ambil dalam Rapat Umum 

Pemegang Saham (RUPS). 

Berdasarkan penjelasan yang telah 

dikemukakan diatas, maka dapat disimpulkan 

bahwa dividen kas adalah pembagian laba 

dalam bentuk uang tunai kepada para pemegang 

saham berdasarkan besarnya kepemilikan 

saham yang dimiliki setelah disahkan dalam 

Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS). 

 

Likuiditas 

Menurut Hesniati dan Hendra (2019:23) 

likuiditas merupakan kemampuan perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban finansialnya yang 

jatuh tempo pada waktu jangka pendek. Suatu 

perusahaan yang dapat menjalankan kewajiban-

nya dengan lancar yang tepat pada waktunya 

akan memberikan pandangan yang baik kepada 

perusahaan tersebut. Dalam penelitian ini 

likuiditas menggunakan rasio lancar (Current 

Ratio). 

Hery (2016:152), rasio lancar (Current 

Ratio) adalah rasio yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya yang 

segera jatuh tempo dengan menggunakan total 

aset yang tersedia. Rasio lancar ini 

menggambarkan seberapa besar jumlah keter-

sediaan aset lancar yang dimiliki perusahaan 

dibandingkan dengan total kewajiban lancar. 

 

Debt to Equity Ratio 

Menurut Kasmir (2017:157) Debt to 

Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang 

digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. 

Rasio ini dicari dengan cara membandingkan 

antara seluruh utang, termasuk utang lancar 

dengan seluruh ekuitas. 

Menurut Hery (2016:168) Rasio utang 

terhadap modal (Debt to Equity Ratio) 

merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur besarnya proporsi utang terhadap 

modal. Rasio ini dihitung sebagai hasil bagi 

antara total utang dengan modal. Rasio ini 

berguna untuk mengetahui besarnya per-

bandingan antara jumlah dana yang disediakan 

oleh kreditor dengan jumlah dana yang berasal 

dari pemilik perusahaan. 

 

Earning per Share 

Earning per Share (EPS) merupakan 

ukuran penting yang digunakan untuk 

mengukur kinerja suatu perusahaan. Menurut 

Fahmi (2017:138) Earning per Share atau 

pendapatan per lembar saham adalah pemberian 
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keuntungan yang diberikan kepada para 

pemegang saham dari setiap lembar saham yang 

dimiliki. 

Salah satu indikator keberhasilan 

perusahaan yaitu dengan Earning per Share 

(EPS) yang besar, karena hal tersebut para calon 

pemegang saham tertarik dengan Earning per 

Share (EPS) yang besar. Menurut Hery 

(2014:144) menjelaskan Earning per Share 

(EPS) merupakan rasio untuk mengukur 

keberhasilan manajemen perusahaan dalam 

memberikan keuntungan bagi pemegang saham 

biasa. Rasio ini menunjukkan keterkaitan antara 

jumlah laba bersih dengan bagian kepemilikan 

pemegang saham dalam perusahaan. 

 

Penelitian Sebelumnya 

Penelitian ini sebelumnya pernah di-

lakukan oleh Kala, dkk (2022) dengan judul 

Pengaruh Laba Akuntansi dan Earning per 

Share (EPS) Terhadap Dividen Kas Pada 

Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi 

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2015-2019. Dalam penelitian ini menunjukkan 

bahwa laba akuntansi dan Earning per Share 

berpengaruh terhadap dividen kas. 

Penelitian ini juga sebelumnya pernah 

dilakukan oleh Anur dan Efendi (2020) dengan 

judul Pengaruh Arus Kas Operasi, Laba Bersih 

Dan Likuiditas Terhadap Dividen kas Pada 

Perusahaan LQ-45 Yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2014-2018. Hasil 

penelitian menemukan bahwa arus kas dan 

likuiditas berpengaruh terhadap dividen kas. 

Sedangkan laba bersih tidak berpengaruh 

terhadap dividen kas. 

Prismanta dan Subardjo pada tahun 2019 

juga pernah meneliti dengan judul pengaruh 

profitabilitas, likuiditas, leverage dan ukuran 

perusahaan terhadap dividen kas pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2014-2016. Hasil 

penelitiannya menemukan bahwa variabel 

profitabilitas, variabel likuiditas dan variabel 

ukuran perusahaan berpengaruh terhadap 

dividen kas. Sedangkan variabel leverage tidak 

berpengaruh terhadap dividen kas. 

Kemudian Zuwita dan Henny (2017) 

yang meneliti mengenai analisis pengaruh 

likuiditas, profitabilitas, leverage, arus kas 

bebas, dan dividen tahun sebelumnya terhadap 

dividen kas pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-

2016. Hasil yang ditemukan Bahwa Current 

Ratio dan Earning per Share berpengaruh 

terhadap dividen kas. Sedangkan Net Profit 

Margin, Debt to Equity Ratio, arus kas bebas 

dan dividen tahun sebelumnya tidak 

berpengaruh terhadap dividen kas. 

Berikutnya Chayati (2017) meneliti 

tentang pengaruh profitabilitas, kesempatan 

investasi, dan leverage terhadap kebijakan 

dividen tunai pada perusahaan property, Real 

Estate, dan Building Contruction yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia pada periode 2011-

2015. Hasil yang didapati adalah kesempatan 

investasi dan leverage (DER) berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen tunai. Sedangkan 

profitabilitas berpengaruh negatif terhadap 

kebijakan dividen tunai. 
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Kerangka Pemikiran 

1. Hubungan Likuiditas terhadap Dividen Kas 

Menurut Brigham dan Houston 

(2013:211) rasio likuiditas (Liquidity Ratio) 

yang merupakan kemampuan perusahaan 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

(Current Liability) melalui sejumlah kas dan 

setara kas, seperti giro atau simpanan lain di 

bank yang dapat ditarik setiap saat yang 

dimiliki perusahaan. Dalam penelitian ini rasio 

yang digunakan untuk mengukur likuiditas 

perusahaan adalah Current Ratio. Semakin 

besar Current Ratio menunjukkan semakin 

tinggi kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. Dengan semakin 

tingginya Current Ratio menunjukkan 

keyakinan investor terhadap kemampuan 

perusahaan dalam membayar dividen yang 

dijanjikan. Seperti penelitian yang dilakukan 

oleh (Prismanta dan Subardjo,2019) 

menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh 

terhadap dividen kas, dimana semakin tinggi 

likuiditas yang dimiliki, perusahaan semakin 

mampu membayar dividen. 

 

2. Hubungan Debt to Equity Ratio terhadap 

Dividen Kas 

 

Debt to Equity Ratio merupakan rasio 

yang digunakan untuk menilai utang dengan 

ekuitas. Salah satu yang diperhatikan oleh 

investor adalah DER, karena dapat 

menunjukkan komposisi pendanaan dalam 

membiayai aktivitas operasional perusahaan 

atau memanfaatkan hutang-hutangnya. Hutang 

merupakan salah satu aspek yang menjadi dasar 

penilaian bagi investor untuk mengukur kondisi 

keuangan (Yulsiati, 2016:5). Semakin besar 

Debt to Equity Ratio maka semakin besar pula 

hutang perusahaan dan semakin rendah Debt to 

Equity Ratio akan menunjukkan semakin tinggi 

perusahaan dalam memenuhi hutangnya. Ketika 

perusahaan memiliki jumlah hutang yang tinggi, 

perusahaan tersebut akan lebih berhati-hati 

dalam menentukan besar dividen kasnya. 

Dari penelitian Chayati (2017) menunjuk-

kan bahwa Leverage (DER) berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen tunai. Apabila dana 

internal tidak mencukupi, maka suatu perusahaan 

dituntut untuk melakukan pendanaan eksternal 

yang biasanya lebih menguntungkan pendanaan 

utang daripada saham. Sehingga leverage 

perusahaan digunakan untuk pembayaran 

dividen agar bisa menjaga performa dan signal 

perusahaan bagi investor. 

 

3. Hubungan Earning per Share Terhadap 

Dividen Kas 

 

Para calon pemegang saham tertarik 

dengan EPS (Earning per Share) yang besar, 

karena hal ini merupakan salah satu indikator 

keberhasilan perusahaan. Suherli (2016) 

mengatakan bahwa total keuntungan dari setiap 

lembar saham yang diperoleh investor 

merupakan pendapatan per lembar saham 

(EPS). Pengukuran total keuntungan diperoleh 

dari perbandingan antara laba bersih setelah 

pajak terhadap jumlah saham yang beredar. 

Secara tidak langsung besarnya EPS suatu 

perusahaan menunjukkan besarnya laba yang 

diperoleh perusahaan. Sehingga EPS yang besar 

berarti perusahaan memiliki laba yang besar, 

laba yang besar menunjukan ketersediaan 
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sumber pembayaran dividen kas yang besar 

pula. 

Zuwita & Henny (2017) dalam penelitian-

nya menunjukan bahwa Earning per Share 

berpengaruh terhadap dividen kas. Hal ini 

disebabkan karena EPS menggambarkan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba per lembar sahamnya. Logikanya EPS 

yang besar menunjukan laba yang besar, 

dimana laba ini yang akan digunakan untuk 

pembayaran dividen kas. 

Sebagai variabel bebas (independent 

variabel) yaitu Likuiditas (X1), Debt to Equity 

Ratio (X2) dan Earning per Share (X3), 

sedangkan variabel tidak bebas (dependent 

variabel) yaitu dividen kas (Y) perusahaan 

sektor batu bara di BEI tahun 2018-2020. Maka 

skema kerangka pemikiran dapat dilihat pada 

gambar 2.1 berikut:  

 

 

Hipotesis Penelitian 

H1 :  Likuiditas, Debt to Equity Ratio dan 

Earning per Share secara Simultan 

berpengaruh terhadap Dividen Kas pada 

Perusahaan Sektor Batu Bara di Bursa Efek 

Indonesia. 

H2 :  Likuiditas secara Parsial berpengaruh 

terhadap Dividen Kas pada perusahaan 

Sektor Batu Bara di Bursa Efek Indonesia. 

H3 :  Debt to Equity Ratio secara parsial 

berpengaruh terhadap dividen kas pada 

perusahaan sektor batu bara di Bursa Efek 

Indonesia. 

H4 :  Earning per Share secara parsial 

berpengaruh terhadap dividen kas pada 

perusahaan sektor batu bara di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

METODE PENELITIAN 

Sifat studi dalam penelitian ini adalah 

pengujian hipotesis. Studi yang termasuk dalam 

pengujian hipotesis biasanya bersifat menjelas-

kan hubungan tertentu atau menentukan 

perbedaan antar kelompok atau kebebasan dua 

atau lebih faktor dalam suatu situasi (Sekaran & 

Bougie, 2017:62). 

Jenis penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. 

Menurut Sugiyono (2012:2) penelitian 

kuantitatif adalah suatu penelitian yang 

dilakukan untuk mengetahui nilai variabel 

mandiri, baik satu variabel atau lebih 

(independen) tanpa membuat perbandingan atau 

menghubungkan dengan variabel lain. 

Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan sektor batu bara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020 

berjumlah 36  perusahaan yang terdiri dari 12 

perusahaan pada tahun 2018, 12 perusahaan 

pada tahun 2019 dan 12 perusahaan pada tahun 

2020.  Secara ringkas populasi dalam 

penelitian ini dapat dilihat pada Tabel 3.1. 
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Berdasarkan Tabel 3.1 terlihat jumlah 

populasi penelitian berjumlah 36 perusahaan. 

Selanjutnya 36 perusahaan ini akan diolah 

datanya untuk menguji hipotesis penelitian. 

Hasil dari pengujian hipotesis tersebut akan 

menjawab rumusan masalah penelitian. Sampel 

dalam penelitian ini adalah memasukkan semua 

populasi menjadi sampel, sehingga disebut 

teknik pengambilan sampel jenuh (sensus). 

Sumber data dalam penelitian ini adalah 

data sekunder berupa laporan keuangan 

perusahaan sektor batu bara yang telah diaudit. 

Data sekunder dalam penelitian ini adalah 

laporan keuangan yang menjadi sumber 

pengambilan data yaitu laporan posisi 

keuangan, laporan laba rugi dan laporan 

perubahan ekuitas pada periode 2018-2020. 

Data dikumpulkan dengan cara mengunduh dari 

situs resmi BEI yaitu di https://www.idx.co.id.  

Teknik analisis data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah regresi linear 

berganda (multiple linear regresion) untuk 

memperoleh gambaran yang menyeluruh 

mengenai hubungan antara variabel satu dengan 

variabel lain. Analisis data tersebut dapat 

dirumuskan dengan persamaan: 

Y =  + 1X1 + 2X2 +3X3 + € 

Keterangan :  

Y =  Dividen Kas 

 =  Konstanta 

1, 2 &3 =  Koefisien Regresi  

X1 =  Likuiditas 

X2 =   Debt to Equity Ratio  

X3 =  Earning Per Share 

 € =  Standar Error 

 

Definisi dan Operasional Variabel 

1. Dividen Kas 

Dalam penelitian ini yang menjadi 

variabel tidak bebas adalah dividen kas. 

Dividen kas merupakan bagian atas laba yang 

didistribusikan kepada investor dalam jumlah 

yang sesuai dengan jumlah saham yang dimiliki 

oleh investor tersebut (Kala dkk, 2022:220). 

Adapun pengukurannya dengan menggunakan 

rumus: 

 

2. Likuiditas 

Rasio likuiditas dalam penelitian ini 

menggunakan rasio Current Ratio. Current 

Ratio menghitung kemampuan perusahaan 

melunasi seluruh kewajiban jangka pendek 

yang menggunakan aset lancar yang dimiliki 

(Sukamulja, 2019:88). Adapun pengukurannya 

dengan menggunakan rumus: 

 

3. Debt to Equity Ratio 

Rasio utang terhadap modal (Debt to 

Equity Ratio) merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur besarnya proporsi utang 

terhadap modal. Rasio ini dihitung sebagai hasil 

bagi antara total utang dengan modal. Rasio ini 
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berguna untuk mengetahui besarnya per-

bandingan antara jumlah dana yang disediakan 

oleh kreditor dengan jumlah dana yang berasal 

dari pemilik perusahaan (Hery,2016:168). 

Adapun pengukurannya dengan menggunakan 

rumus: 

  

Earning per Share  

Rasio EPS mengukur seberapa besar laba 

bersih perusahaan yang terkandung dalam satu 

lembar saham beredar. EPS merupakan rasio 

yang digunakan investor dalam menilai 

seberapa profitable perusahaan (Sukamulja, 

2019:103). Adapun pengukurannya dengan 

menggunakan rumus:  

  

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pengujian Hipotesis 

Pengujian hipotesis merupakan jawaban 

untuk semua rumusan masalah dalam penelitian 

ini. Rumusan masalah tersebut terdiri dari 

rumusan masalah pertama, kedua, ketiga dan 

keempat. Untuk menguji pengaruh antara 

variabel Likuiditas, Debt to Equity Ratio dan 

Earning per Share secara simultan terhadap 

dividen kas pada Perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020 digunakan analisis regresi linier 

berganda dengan bantuan program SPSS versi 

23 dan hasil seperti terlihat pada Tabel 1. 

 

 

Tabel 1 

Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

 

Berdasarkan persamaan regresi linier 

berganda tersebut dapat diketahui bahwa: 

1. Konstanta (a) sebesar 255,854, artinya jika 

Likuiditas (X1), Debt to Equity Ratio (X2) 

dan Earning per Share (X3) dianggap 

konstan, maka dividen kas sebesar 255,854. 

2. Koefisien regresi Likuiditas (X1) sebesar 

0,526, artinya menunjukkan bahwa apabila 

variabel Likuiditas meningkat 1 satuan, 

maka tingkat dividen kas akan meningkat 

sebesar 0,526 atau 52,6%. 

3. Koefisien regresi Debt to Equity Ratio (X2) 

sebesar -94,487, artinya menunjukkan bahwa 

apabila variabel Debt to Equity Ratio 

meningkat 1 satuan, maka tingkat dividen 

kas akan menurun sebesar -94,487 atau -

94,487%. 

4. Koefisien regresi Earning per Share (X3) 

sebesar 0,682, artinya menunjukkan bahwa 

apabila variabel earning per share 

meningkat 1 satuan, maka tingkat dividen 

kas akan meningkat sebesar 0,682 atau 

68,2%. 

 

Hasil Pengujian Secara Simultan 

Hasil pengujian hipotesis pertama dalam 

penelitian ini akan menjawab apakah Likuiditas, 

Debt to Equity Ratio dan Earning per Share 

berpengaruh terhadap Dividen kas pada 

Perusahaan Sektor Batu Bara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. 



JURNAL  AKUNTANSI  MUHAMMADIYAH 

Edisi : Januari – Juni 2023 
 

VOL. 13  NO. 1 

P-ISSN 2087 - 9776 

E-ISSN 2715 - 3134 

 

80 Universitas Muhammadiyah Aceh 

Berdasarkan tabel 1 terlihat nilai koefisien 

beta (β) likuiditas, Debt to Equity Ratio dan 

Earning per Share terhadap dividen kas secara 

berurutan sebesar 0,526;-94,487:  dan 0,682. 

Nilai tersebut menunjukkan bahwa 0,526 ≠ 0;    

-94,487 ≠ 0 dan 0,682 ≠ 0.  Hal ini berarti 

semua nilai koefisien beta tidak sama dengan 

nol (β1, β2 dan β3 ≠ 0). Selanjutnya nilai 

tersebut dimasukkan kedalam kriteria menerima 

atau menolak hipotesis. Maka Ha1 diterima, 

artinya likuiditas, Debt to Equity Ratio dan 

Earning per Share berpengaruh terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020. 

 

Hasil Pengujian Secara Parsial 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis 

kedua merupakan jawaban untuk rumusan 

masalah yang kedua. Hasil pengujian hipotesis 

yang kedua dalam penelitian ini akan menjawab 

apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Dividen 

Kas pada perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020. 

Berdasarkan Tabel 1 terlihat nilai koefisien 

beta (β) likuiditas terhadap dividen kas sebesar 

0,526. Nilai tersebut menunjukkan bahwa 0,526 

≠ 0. Hal ini berarti nilai koefisien beta likuiditas 

tidak sama dengan nol (β1≠0). Selanjutnya nilai 

tersebut dimasukkan kedalam kriteria menerima 

atau menolak hipotesis. Maka Ha2 diterima, 

artinya Likuiditas berpengaruh positif terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020.  

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis 

ketiga merupakan jawaban untuk rumusan 

masalah yang ketiga. Hasil pengujian hipotesis 

ketiga dalam penelitian ini akan akan menjawab 

apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh 

terhadap dividen kas pada perusahaan Sektor 

Batu Bara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2020. 

Berdasarkan tabel 1 terlihat nilai koefisien 

beta (β) Debt to Equity Ratio sebesar -94,487. 

Nilai tersebut menunjukkan bahwa -94,487 ≠ 0. 

Hal ini berarti nilai koefisien beta tidak sama 

dengan nol (β2≠0). Selanjutnya nilai tersebut 

dimasukkan ke dalam kriteria menerima atau 

menolak hipotesis. Maka Ha3 diterima, artinya 

Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020. 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis 

keempat merupakan jawaban untuk rumusan 

masalah yang keempat. Hasil pengujian 

hipotesis keempat dalam penelitian ini akan 

menjawab apakah Earning per Share ber-

pengaruh terhadap dividen kas pada perusahaan 

Sektor Batu Bara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2020. 

Berdasarkan tabel 1 terlihat nilai koefisien 

beta (β) Earning per Share sebesar 0,682. Nilai 

tersebut menunjukkan bahwa 0,682 ≠ 0. Hal ini 

berarti nilai koefisien beta tidak sama dengan 

nol (β3≠0). Selanjutnya nilai tersebut dimasuk-

kan ke dalam kriteria menerima atau menolak 

hipotesis. Maka Ha4 diterima, artinya Earning 

per Share berpengaruh terhadap dividen kas 



JURNAL  AKUNTANSI  MUHAMMADIYAH 

Edisi : Januari – Juni 2023 
 

VOL. 13  NO. 1 

P-ISSN 2087 - 9776 

E-ISSN 2715 - 3134 

 

Universitas Muhammadiyah Aceh  81 

pada perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020. 

 

Koefisien Determinasi  

Untuk melihat konstribusi likuiditas, debt 

to equity ratio dan earning per share terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020. Berdasarkan tabel 1, nilai RSquare 

sebesar 0,616. Nilai tersebut menunjukkan 

bahwa konstribusi pengaruh Likuiditas, Debt to 

Equity Ratio dan Earning per Share terhadap 

dividen kas yaitu sebesar 61,6% (0,616 x 

100%). Sedangkan sisanya yaitu sebesar 38,4% 

(100%-61,6%) dipengaruhi oleh variabel bebas 

lain diluar penelitian ini. Dengan demikian, 

fluktuasi dividen kas, baik itu kenaikan ataupun 

penurunan sangat kecil dipengaruhi oleh 

Likuiditas, Debt to Equity Ratio dan Earning 

per Share. 

  

Pembahasan  

1. Pengaruh Likuiditas, Debt To Equity Ratio 

dan Earning Per Share Secara Simultan 

terhadap Dividen Kas 

 

Hasil pengujian statistik memperlihatkan 

bahwa nilai koefisien beta (β) likuiditas, Debt to 

Equity Ratio dan Earning per Share terhadap 

dividen kas secara berurutan sebesar 0,526;           

-94,487: dan 0,682. Nilai tersebut menunjukkan 

bahwa 0,526 ≠ 0; -94,487 ≠ 0 dan 0,682 ≠ 0  

Hal ini berarti semua nilai koefisien beta tidak 

sama dengan nol (β1, β2 dan β3 ≠ 0). 

Selanjutnya nilai tersebut dimasukkan ke dalam 

kriteria menerima atau menolak hipotesis. Maka 

Ha1 diterima, artinya Likuiditas, Debt to Equity 

Ratio dan Earning per Share berpengaruh 

terhadap dividen kas pada perusahaan Sektor 

Batu Bara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2020. 

Adanya pengaruh Likuiditas, Debt to 

Equity Ratio dan Earning per Share terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia juga 

pernah ditemukan oleh penelitian sebelumnya 

yaitu penelitian dari Kala (2022), Efendi (2020) 

dan Henny (2017) mengatakan secara simultan 

likuiditas, Debt to Equity Ratio dan Earning per 

Share berpengaruh terhadap dividen kas. 

 

2. Pengaruh Likuiditas terhadap Dividen 

Kas 
 

Hasil pengujian statistik memperlihatkan 

bahwa, likuiditas berpengaruh secara positif 

terhadap dividen kas. Nilai koefisien beta (β1) 

likuiditas sebesar sama 0,526. Nilai tersebut 

menunjukkan bahwa 0,526 ≠ 0. Hal ini berarti 

nilai koefisien beta likuiditas tidak sama dengan 

nol (β1≠0). Selanjutnya nilai tersebut dimasuk-

kan ke dalam kriteria menerima atau menolak 

hipotesis. Maka Ha2 diterima, artinya likuiditas 

berpengaruh terhadap dividen kas pada 

perusahaan Sektor Batu Bara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian sebelumnya yaitu penelitian dari 

Henny (2017) dan Subardjo (2019). Hasil 

penelitiannya menyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh terhadap dividen kas. Rasio 

likuiditas berfungsi untuk menunjukkan atau 

mengukur kemampuan perusahaan dalam 
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memenuhi kewajibannya yang sudah jatuh 

tempo, baik kewajiban kepada pihak luar 

perusahaan (likuiditas badan usaha) maupun di 

dalam perusahaan (likuiditas perusahaan). 

 

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap 

Dividen Kas 

 

Hasil pengujian statistik memperlihatkan 

bahwa, Debt to Equity Ratio berpengaruh secara 

negatif terhadap dividen kas, nilai koefisien 

beta (β) Debt to Equity Ratio sebesar -94,487. 

Nilai tersebut menunjukkan bahwa -94,487 ≠ 0. 

Hal ini berarti nilai koefisien beta tidak sama 

dengan nol (β2≠0). Selanjutnya nilai tersebut 

dimasukkan ke dalam kriteria menerima atau 

menolak hipotesis. Maka Ha3 diterima, artinya 

Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap 

dividen kas pada perusahaan Sektor Batu Bara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020. 

Hasil penelitian ini sama dengan hasil 

penelitian sebelumnya yaitu penelitian dari 

Henny (2017).  Hasil penelitiannya menyatakan 

bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh 

terhadap dividen kas. DER mencerminkan 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi 

kewajibannya dengan modal sendiri. DER yang 

tinggi mencerminkan adanya proporsi utang 

yang besar dalam pendanaan perusahaan 

dibandingkan dengan modalnya sendiri. Oleh 

karena itu, semakin besar DER suatu 

perusahaan, maka semakin besar pula risiko 

gagal bayar yang dihadapinya. 

 

 

4. Pengaruh Earning per Share terhadap 

Dividen Kas 

Hasil pengujian statistik memperlihatkan 

bahwa, Earning per Share berpengaruh secara 

positif terhadap dividen kas, nilai koefisien beta 

(β) Earning per Share sebesar 0,682. Nilai 

tersebut menunjukkan bahwa 0,682 ≠ 0. Hal ini 

berarti nilai koefisien beta tidak sama dengan 

nol (β3≠0). Selanjutnya nilai tersebut dimasuk-

kan kedalam kriteria menerima atau menolak 

hipotesis. Maka Ha4 diterima, artinya Earning 

per Share berpengaruh terhadap dividen kas 

pada perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020. 

Hasil penelitian ini sama dengan hasil 

penelitian sebelumnya yaitu penelitian dari Kala 

(2022). Hasil penelitiannya menyatakan bahwa 

Earning per Share berpengaruh terhadap 

dividen kas. Rasio ini juga memberikan ukuran 

tingkat efektifitas manajemen suatu perusahaan. 

Hal ini ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan 

dari penjualan dan pendapatan investasi. Intinya 

adalah penggunaan rasio ini menunjukkkan 

efisiensi perusahaan. Nilai earning yang tinggi 

merupakan sinyal positif bagi investor untuk 

memprediksi bahwa perusahaan dalam kondisi 

yang menguntungkan. 
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KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian yang telah 

dilakukan, maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. Likuiditas, Debt to Equity ratio dan Earning 

Per Share secara simultan berpengaruh 

terhadap Dividen Kas pada perusahaan 

Sektor Batu Bara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2018-2020. 

2. Likuiditas secara individu berpengaruh 

positif terhadap dividen kas pada perusahaan 

Sektor Batu Bara yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2018-2020. 

3. Debt to Equity Ratio secara individu 

berpengaruh negatif terhadap dividen kas 

pada perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2018-2020. 

4. Earning Per Share secara individu 

berpengaruh positif terhadap dividen kas 

pada perusahaan Sektor Batu Bara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020. 

 

Saran 

Berdasarkan hasil penelitian maka penulis 

ada beberapa saran dikemukakan sebagai 

berikut: 

1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk 

memperpanjang periode pengamatan dan 

menambah jumlah sampel sehingga dapat 

meningkatkan distribusi data yang lebih 

baik, serta menambah variabel independen 

dalam penelitian, tidak hanya informasi arus 

kas sehingga menghasilkan informasi yang 

lebih mendukung. 

2. Bagi perusahaan, agar kinerja keuangan 

semakin maksimal dapat tercapai perusahaan 

harus meningkatkan kualitas laba dan selain 

itu perusahaan harus bisa mengembangkan 

dan mengimplementasikan secara berkala 

dengan sangat baik untuk dapat meraih hasil 

yang sempurna. 

3. Sebaiknya penelitian diperluas populasi dan 

sampel sehingga generalisasinya akan lebih 

baik, baik dengan memperluas tahun 

penelitian, sektor perusahaan, dan variabel-

variabel lainnya yang dapat mempengaruhi 

dividen kas seperti, pengaruh perputaran kas 

dan pengaruh perputaran piutang. 
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