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Jurnal Akuntansi Muhammadiyah (JAM) Aceh menerima naskah dalam bentuk hasil penelitian 
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FORMAT NASKAH 

Naskah yang dikirim terdiri atas 15 s/d 20 halaman kuarto (A4) dengan spasi 1,5, huruf Times New 

Roman font 12. Naskah dilengkapi dengan biodata penulis. Semua halaman naskah, termasuk tabel, 

lampiran, dan referensi harus diberi nomor urut halaman. Setiap tabel atau gambar diberi nomor 

urut, judul, dan sumber kutipan. Naskah diserahkan dalam bentuk hardcopy (print out) dan 

softcopy dalam CD. Sistematika penulisan disesuaikan dengan kategori artikel yang akan 

dipublikasikan di Jurnal Akuntansi Muhammadiyah (JAM) Aceh. Naskah yang masuk 

dikategorikan kedalam tiga kategori, artikel hasil penelitian, artikel ulasan dan artikel resensi buku. 

Sistematika penulisan untuk masing-masing kategori artikel adalah sebagai berikut: 

 

A. Sistematika Naskah Artikel Hasil Penelitian 

Judul Naskah 

Abstrak, dibuat dalam bahasa Inggris atau bahasa Indonesia lebih kurang 200 kata, dan 

disertai kata kunci (key word), maksimal 5 kata. Abstrak ditulis satu spasi dan dalam satu 

paragraf. 

I. PENDAHULUAN 

Berisikan latar belakang penelitian dan perumusan permasalahan dan tujuan penilitian. 

II. KAJIAN KEPUSTAKAAN 

Berisikan referensi yang berhubungan dengan penelitian 

III. METODE PENELITIAN 

Berisikan metode penelitian yang digunakan dalam penelitian, antara lain meliputi 

spesifikasi penelitian, lokasi penelitian, teknik pengumpulan data, teknis pengolahan data, 

dan analisis data. 
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Abstrak  

Laba merupakan salah satu informasi yang menjadi perhatian utama dari para pengguna informasi 

keuangan Perusahaan. Laba yang dihasilkan oleh Perusahaan mengandung informasi yang berarti 

jika informasi yang terkandung di dalamnya adalah informasi yang akurat dan mampu menjadi bahan 

melakukan prediksi di masa yang akan datang. Salah satu informasi yang diharapkan menjadi 

pedoman mengenai keuangan Perusahaan adalah persistensi laba. Laba yang persisten menunjukkan 

kondisi keuangan Perusahaan yang lebih stabil. Ada banyak hal yang mempengaruhi persistensi laba 

ini seperti Tingkat hutang dan arus kas operasi Perusahaan. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

melakukan analisis terhadap factor-faktor tersebut. Metode penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah kuantitatif deskriptif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Perusahaan yang masuk dalam Jakarta Islamic Index (JII). Metode pemilihan sampel yang digunakan 

adalah purposive sampling dengan kriteria, Perusahaan consumer goods yang masuk dalam daftar JII 

selama 3 tahun berturut-turut dan melakukan publikasi laporan keuangan selama periode 2020-2023. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa persistensi laba dipengaruhi secara negatif oleh factor Tingkat 

utang. Sementara itu Tingkat arus kas operasi tidak memberikan pengaruh pada persistensi laba. 

Kata Kunci: Arus kas operasi, Hutang, Persistensi Laba. 

 

Abstract 

Profit is one of the pieces of information that is of primary concern to users of the Company's 

financial information. Profits generated by the Company contain meaningful information if the 

information contained therein is accurate information and can be used as material for making 

predictions in the future. One of the pieces of information that is expected to provide guidance 

regarding the Company's finances is profit persistence. Persistent profits indicate a more stable 

financial condition of the Company. There are many things that influence the persistence of this 

profit, such as the level of debt and the company's operating cash flow. The aim of this research is 

to conduct an analysis of these factors. The research method used in this research is descriptive 

quantitative. The population used in this research are companies included in the Jakarta Islamic 

Index (JII). The sample selection method used was purposive sampling with the criteria, consumer 

goods companies that were included in the JII list for 3 consecutive years and published financial 

reports during the 2020-2023 period. The research results show that profit persistence is negatively 

influenced by the debt level factor. Meanwhile, the level of operating cash flow has no influence on 

profit persistence. 

Keywords: Operating cash flow; Debt; Profit Persistence. 
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PENDAHULUAN 

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi penting yang dapat 

digunakan oleh para pengambil keputusan untuk mengetahui kondisi keuangan suatu 

perusahaan. Laporan keuangan mengandung informasi terkait keuang perusahaan termasuk 

harta, kewajiban, hingga laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Laba merupakan salah satu 

tolak ukur yang sering digunakan oleh para pengguna informasi keuangan dalam mengambil 

keputusan. Mengingat pentingnya informasi laba ini, maka pihak manajemen Perusahaan 

harus mampu menyajikan informasi laba yang berkualitas. Laba yang berkualitas adalah laba 

yang mampu menjelaskan informasi yang terkandung di dalamnya sehingga dapat digunakan 

untuk membantu para pemakai informasi dalam membuat keputusan (Anggraini et al., 2019). 

Salah satu tolak ukur yang dapat digunakan untuk menilai kondisi laba suatu 

perusahaan apakah berkualitas atau tidak adalah dengan melihat persistensi laba perusahaan. 

Persistensi laba merupakan salah satu alat ukur kualitas laba, dimana laba yang berkualitas 

dapat menunjukkan kesinambungan laba, sehingga laba yang persisten cenderung stabil atau 

tidak berfluktuasi di setiap periode (Andari, 2017). Dari tinjauan awal terhadap perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) menujukkan kondisi laba yang cenderung tidak 

persisten atau cenderung berfluktuatif. Berikut tabel yang menunjukkan kondisi laba 

beberapa perusahaan consumer goods yang terdaftar di JII dalam 3 tahun terakhir.  

Tabel 1 

Laba Perusahaan Consumer Goods 

Kode 
Perusahaan 

Laba 

2020 2021 2022 

ICBP 7,418,574 7,900,282 5,722,194 

INDF 8,752,066 11,203,585 9,192,569 

KLBF 2,799,622,515,814 3,232,007,683,281 3,450,083,412,291 

UNVR 7,163,536 5,758,148 5,364,761 

Sumber: Data diolah 2023 

 

Berdasarkan table di atas terlihat bahwa laba perusahaan consumer goods yang 

terdaftar di JII menunjukkan kondisi yang tidak stabil dimana terjadi fluktuasi pada laba yang 

dihasilkan oleh perusahaan dalam beberapa tahun terakhir. Hal ini menunjukkan laba yang 

dihasilkan oleh perusahaan tidak persisten. Beberapa penelitian terdahulu tentang persistensi 

laba telah dilakukan oleh peneliti sebelumnya. Dari beberapa penelitian yang telah dilakukan 

tersebut diperoleh bukti ilmiah yang menunjukkan persistensi laba perusahaan dipengaruhi 

oleh beberapa faktor, seperti penelitian yang dilakukan oleh Riskiya dan Africa (2022) yang 

menemukan bahwa salah satu faktor yang mempengaruhi persistensi laba adalah arus kas 

operasi. Menurut mereka informasi yang dihasilkan dari arus kas operasi menjadi faktor 

penentu perusahaan dalam menghasilkan laba yang persisten. Untuk memperoleh laba yang 

persisten, perusahaan harus memiliki arus kas operasi yang tinggi. Hasil penelitian tersebut 

berbeda dengan hasil penelitian yang ditemukan oleh Humayah dan Martini (2021) yang 

menemukan bahwa arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap persistensi laba. Dalam 

penelitiannya Martini menemukan bahwa tingkat hutang dan ukuran perusahaan 
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berpengaruh negative terhadap persistensi laba perusahaan. Hal tersebut bisa terjadi karena 

di dalam utang biasanya terdapat beban bunga dan pokok utang yang harus dibayar 

perusahaan pada saat jatuh tempo. Dengan demikian keuntungan yang dihasilkan oleh 

perusahaan akan diutamakan untuk pembayaran utang dan bungannya daripada untuk 

memaksimalkan kegiatan operasi perusahaan yang akan berdampak pada penurunan laba 

(Khasanah & Jasman, 2019). Hasil penelitian Humayah dan Martini berbeda dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Diharjo dan Loen (2020) yang menemukan bahwa Tingkat 

utang berpengaruh positif terhadap persistensi laba. Menurut mereka besarnya tingkat utang 

perusahaan akan menyebabkan perusahaan meningkatkan persistensi laba dengan tujuan 

untuk mempertahankan kinerja yang baik di mata investor dan auditor.  

Berdasarkan fenomena dan perbedaan hasil penelitian yang telah dipaparkan di atas 

maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian kembali terkait dengan persistensi laba. 

Perbedaan penelitian ini dengan beberapa penelitian tersebut di atas diantaranya adalah pada 

metode regresi data, perbedaan lainnya adalah pada objek penelitian dimana penelitian ini 

akan menggunakan data Perusahaan yang terdaftar di JII. Selain itu perbedaan lainnya adalah 

pada variable penelitian dan tahun penelitian. Berdasarkan uraian tersebut maka penelitian 

ini bertujuan untuk meneliti Analisis Persistensi Laba Pada Perusahaan yang Terdaftar di JII. 

 

LANDASAN TEORI  

Teori Signal (Signaling Theory) 

Menurt Brigham dan Houston (2017: 521-522) teori sinyal (Signalling Theory) 

merupakan tindakan yang dilakukan oleh manajemen perusahaan dalam memberikan sinyal 

kepada calon investor mengenai prospek perusahaan di masa mendatang. Teori sinyal 

menekankan pentingnya menyebarkan informasi kepada pihak-pihak berkepentingan yang 

ada di luar perushaan. Informasi yang diberikan oleh perusahaan dapat menyajikan catatan 

baik mengenai masa lalu perusahaan, masa kini, dan masa yang akan datang untuk 

keberlanjutan hidup suatu perusahaan. Teori sinyal adalah informasi yang memberikan 

sinyal bagi investor sebagai bahan pertimbangan dan penentuan investasi yang akan mereka 

lakukan pada suatu perusahaan (Khairudin & Wandita, 2017). 

 

Persistensi Laba 

Persistensi laba merupakan konsep dalam akuntansi yang mengukur sejauh mana laba 

dari periode tertentu dapat dipertahankan atau berlanjut ke periode-periode mendatang. 

Persistensi laba menjadi salah satu bahan pertimbangan terhadap kualitas laba karena 

persistensi laba merupakan komponen dari karakteristik relevansi yaitu predictive value 

(Jonas & Blanchet, 2000). Kecenderungan untuk menghasilkan laba yang berkualitas 

memicu manajemen untuk memilih kebijakan yang dapat memberikan informasi terkait laba 

yang terlihat lebih baik, hal tersebut disesuaikan dengan tujuan mereka. Persistensi Laba 

mencerminkan kualitas laba suatu perusahaan dan menunjukkan bahwa perusahaan dapat 

mempertahankan laba dari waktu ke waktu (Fatma & Hidayat, 2019). Berikut adalah rumus 

yang digunakan untuk menghitung persistensi laba: 

 

PTBIt+1 = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑑𝑒𝑝𝑎𝑛

𝑅𝑎𝑡𝑎−𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
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Arus Kas Operasi 

Arus kas operasi merupakan arus kas kegiatan operasi yang meliputi arus kas masuk dan arus 

kas keluar dalam kegiatan operasional perusahaan. Arus kas masuk meliputi penerimaan piutang dari 

pelanggan, pendapatan dividen, pendapatan bunga, dan kegiatan operasional lainnya. Sedangkan arus 

kas keluar berkaitan dengan pengeluaran selama kegiatan operasional perusahaan. Arus kas operasi 

menjadi objek utama yang diperoleh perusahaan dalam menilai kas yang terjadi dalam satu periode 

tertentu. Arus kas operasi dapat menjadi sinyal yang baik bagi pengguna informasi keuangan 

Perusahaan karena melalui arus kas operasi maka pengguna informasi dapat mengetahui penggunaan 

kas Perusahaan dalam kegiatan-kegiatan utama dan penting Perusahaan. Arus kas operasi dapat 

dihitung dengan menggunakan:  

 

Arus kas Operasi = 
𝐴𝑟𝑢𝑠 𝐾𝑎𝑠 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

 

 

Tingkat Utang 

Kewajiban (liabilities) merupakan kewajiban yang timbul karena adanya transaksi atau 

peristiwa dimasa lalu, serta menuntut pelunasan pada waktu yang tepat di masa yang akan 

datang (Simamora, 2006). Tingkat Hutang suatu perusahaan mengacu pada proporsi utang 

terhadap total modal atau aset Perusahaan. Ini merupakan rasio keuangan yang sangat 

penting untuk diukur karena dapat memberikan informasi tentang Tingkat resiko keuangan 

Perusahaan. Tingkat hutang yang tinggi dapat memberikan sinyal resiko yang lebih besar 

terkait pembayaran yang harus dilakukan oleh Perusahaan di masa yang akan datang 

sehingga dikhawatirkan akan mempengaruhi kestabilan keuangan Perusahaan. Demikian 

juga sebaliknya, Tingkat hutang yang rendah dapat memberi sinyal bahwa kondisi keuangan 

Perusahaan yang lebih stabil sehingga resiko keuangan yang akan dihadapi akan lebih rendah 

di masa yang akan datang. Persamaan yang digunakan untuk mengukur Tingkat hutang 

Perusahaan yaitu menggunakan rasio Tingkat hutang terhadap aset (Debt to Asset Ratio). 

Rasio ini digunakan untuk mengukur sejauh mana utang yang dimiliki oleh Perusahaan 

digunakan untuk mendanai asetnya. Rumusnya: 

 

Tingkat hutang terhadap aset = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡

 

 

METODE PENELITIAN 

Populasi pada penelitian ini adalah laporan keuangan perusahaan consumer goods yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2022. Metode pengambilan sampel 

menggunakan metode purposive sampling, yaitu penentuan sampel dari populasi yang ada 

berdasarkan kriteria. Kriteria yang dipakai dalam penentuan sampel adalah perusahaan 

consumer goods yang terdaftar di JII selama tiga tahun berturut-turut yaitu periode 2020-

2022, sehingga data yang diperlukan dalam menghitung rasio untuk masing-masing variable 

tersedia dan perusahaan consumer goods yang menerbitkan laporan keuangan mulai tahun 

2020 sampai 2022. Sesuai dengan kriteria pemilihan sampel, maka diperoleh 3 perusahaan 

yang akan diteliti. Dari sampel tersebut, data yang dibutuhkan terkait laba, arus kas operasi, 
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total aset dan total hutang. Selanjutnya dari data tersebut dihitung rasio tingkat hutang, rata-

rata arus kas operasi perusahaan dan persistensi laba sesuai kebutuhan analisis. Analisis yang 

dilakukan adalah analisis rasio dan analisis trend.  

 

 

HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

1. Persistensi Laba  

 

Tabel 2. Hasil Perhitungan Persistensi Laba 

No Nama Perusahaan Tahun 2020 Tahun 2021 Tahun 2022 

1 ICBP 34.94 28.71 43.23 

2 INDF 99.24 89.07 111.94 

3 UNVR 397.86 366.65 337.85 

Sumber: data diolah, 2023 

 

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa laba yang Tingkat persistensi laba yang 

dihasilkan oleh ke empat perusahan tersebut mengalami fluktuasi. Hal ini menunjukkan 

bahwa laba yang dihasilkan tidak persisten. ICBP menghasilkan Tingkat persistensi laba 

34.94 % pada tahun 2020 namun menurun menjadi 28.71 % dan memperoleh nilai persistensi 

menjadi 43.23% pada tahun 2022. Sementara itu INDF memperoleh nilai perhitungan 

persistensi laba sebesar 99.24% pada tahun 2020 menurun menjadi 89.07 pada tahun 2021 

dan Kembali memperoleh nilai persistensi laba yang meningkat pada tahun 2022. Sementara 

itu UNVR memperoleh nilai persistensi laba sebesar 397.86% pada tahun 2020, menurun 

menjadi 366.65% pada tahun 2021 dan Kembali menurun pada tahun 2022 menjadi 

337.85%. Dari semua Perusahaan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini memperoleh 

nilai persistensi laba yang fluktuatif.  

 

2. Tingkat Hutang 

Rasio Tingkat hutang dalam penelitian ini dihitung dengan menggunakan rasio DAR 

dengan persamaan: 

Tabel 3. Hasil Perhitungan Rasio Tingkat Hutang 

No Nama Perusahaan Tahun 2020 Tahun 2021 Tahun 2022 

1 ICBP 0.51 0.54 0.50 

2 INDF 0.51 0.52 0.48 

3 UNVR 0.76 0.77 0.78 

 Sumber: data diolah, 2023 
 

Berdasarkan table di atas terlihat bahwa perhitungan terhadap rasio Tingkat hutang 

pada Perusahaan consumer goods yang terdaftar di JII menunjukkan pola fluktuatif juga, 

ICBP memperoleh nilai rasio Tingkat hutang sebesar 0.51 pada tahun 2020, meningkat 

menjadi 0.54 pada 2021 dan menjadi 0.50 pada tahun 2022. INDF memperoleh nilai rasio 

Tingkat hutang 0.51 pada tahun 2020, meningkat menjadi 0.52 pada tahun 2021 dan menurun 

juga menjadi 0.48 pada tahun 2022. Sementara UNVR memperoleh nilai rasio Tingkat hutan 

0.76 pada tahun 2020, meningkat pada tahun 2021 menjadi 0.77 dan Kembali meningkat 
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pada tahun 2022 menjadi 0.78. Semua perusahan yang dijadikan sampel mengalami fluktuasi 

pada rasio Tingkat hutang yang dihasilkan. 

 

3. Arus Kas Operasi 

 

Tabel 4. Hasil Perhitungan Rasio Arus Kas Operasi 

No Nama Perusahaan Tahun 2020 Tahun 2021 Tahun 2022 

1 ICBP 0.09 0.07 0.08 

2 INDF 0.08 0.08 0.08 

3 UNVR 0.41 0.41 0.44 

Sumber: data diolah, 2023 

 

Table di atas menunjukkan hasil perhitungan terhadap rasio arus kas operasi pada 

Perusahaan consumer goods yang terdaftar di JII juga menunjukkan pola fluktuatif, ICBP 

memperoleh nilai rasio arus kas operasi sebesar 0.09 pada tahun 2020, meningkat menjadi 

0.07 pada 2021 dan menjadi 0.08 pada tahun 2022. INDF memperoleh nilai rasio Arus kas 

operasi yang tetap selama 3 tahun berturut-turut yaitu dengan nilai 0.08 pada tahun 2020, 

2021 dan tahun 2022. Sementara UNVR memperoleh nilai rasio arus kas operasi 0.41 pada 

tahun 2020 dan tahun 2021 namun mengalami peningkatan pada tahun 2022 menjadi 0.44. 

 

4. Analisis Trend 

 

Tabel 5. Analisis Trend Rasio Tingkat Hutang dan Arus Kas  

Terhadap Persistensi Laba 

Nama 

Perusahaan 
Tahun 

Persistensi 

laba 
Indeks  

Tingkat 

hutang 
Indeks  

Arus kas 

Operasi 
Indeks  

ICBP 2020 35 100 0.51 100 0.09 100  
2021 29 82 0.54 106 0.07 78  
2022 43 124 0.50 98 0.08 89 

INDF 2020 99 100 0.51 100 0.08 100  
2021 89 90 0.52 102 0.08 100  
2022 112 113 0.48 94 0.08 100 

UNVR 2020 398 100 0.76 100 0.41 100  
2021 367 92 0.77 101 0.41 100  
2022 338 85 0.78 103 0.44 107 

Sumber: data diolah, 2023 

 

Berdasarkan table di atas, terlihat bahwa trend yang terjadi pada semua Perusahaan 

yang menjadi sampel dalam penelitian ini menunjukkan bahwa ketika indeks tingkat hutang 

meningkat maka indeks persistensi laba terjadi penurunan, begitu pula sebaliknya ketika 

indeks tingkat hutang menurun maka indeks persistensi laba meningkat. Hal ini 

menunjukkan hubungan yang negatif antara keduanya. Hal ini dapat terjadi karena ketika 

trend hutang meningkat pada suatu perusahaan prioritas laba yang diperoleh akan digunakan 

utamanya untuk melakukan pelunasan utang perusahaan apa lagi jika utang yang dimiliki 

oleh perusahaan merupakan utang jangka pendek yang pada prinsipnya waktu jatuh 

temponya yang sangat singkat. Hal tersebut sesuai dengan hasil penelitian yang dilakukan 
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oleh Humayah dan Martini (2021) yang menemukan bahwa Tingkat hutang berpengaruh 

negatif terhadap persistensi laba Perusahaan.  

Lebih lanjut table di atas menunjukkan bahwa trend yang terjadi pada arus kas operasi 

seolah tidak memberi dampak atau pengaruh pada persistensi laba Perusahaan. Hal ini dapat 

dilihat pada angka indeks masing-masing Perusahaan setiap tahunnya seperti yang terjadi 

pada ICBP, terjadi kenaikan  angka indeks arus kas operasi yang tidak terlalu signifikan 

namun kenaikan indeks persistensi laba yang terjadi cukup tinggi pada Perusahaan tersebut. 

Selain itu jika meninjau perushaan lainnya yaitu INDF yang menunjukkan tidak ada 

perubahan pada trend angka indeks arus kas operasinya namun mengalami kenaikan dan 

penurunan angka indeks persistensi laba yang cukup tinggi. Hal ini menunjukkan arus kas 

operasi tidak terlalu mempengaruhi persistensi laba yang dialami Perusahaan. Arus kas 

operasi lebih mencerminkan keadaan keuangan perusahaan yang lebih berfokus pada 

kegiatan operasional yang actual yang terkait dengan penerimaan dan pengeluaran yang lebih 

realistis terkait dengan kas Perusahaan dibandingkan dengan informasi laporan labarugi yang 

dapat dipengaruhi oleh kebijakan akuntansi. Hasil Analisa ini senada dengan hasil penelitian 

Humayah dan Martini (2021) yang menemukan bahwa arus kas operasi tidak berpengaruh 

terhadap persistensi laba Perusahaan.  

 

SIMPULAN 

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan maka dapat disimpulkan bahwa dalam 

menilai kinerja suatu Perusahaan tidak cukup hanya dengan melihat laba Perusahaan yang 

tampak pada laporan keuangan atau laporan labarugi Perusahaan, namun secara mendalam 

harus dikaji melalui rasio-rasio keuangan yang dapat memberikan informasi lebih dalam 

terkait dengan keuangan Perusahaan. Karena pada prinsipnya kondisi keuangan Perusahaan 

sangat dipengaruhi oleh factor-faktor lainnya yang membutuhkan analisis lebih mendalam. 

Seperti halnya factor yang dianalisis dalam penelitian ini, sehingga didapatkan hasil bahwa 

ada Tingkat hutang berpengaruh negatif terhadap persistensi laba Perusahaan, sementara 

Tingkat arus kas operasi menunjukkan tidak mempunyai pengaruh terhadap persistensi laba 

Perusahaan.  
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