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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah pertumbuhan penjualan,
profitabilitas, dan aktivitas perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal. Data
penelitian ini diambil dari laporan tahunan (annual report) yang berisi laporan
keuangan audited perusahaan yang berada dalam indeks Perusahaan Property dan
Real Estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. Populasi dalam penelitian
ini sejumlah 57 perusahaan yang terdaftar dalam indeks Perusahaan Property dan
Real Estate di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018-2020. Sampel ditentukan
berdasarkan metode sensus (jenuh) dengan tidak menguji perusahaan yang tidak
memiliki laporan keuangan lengkap, mengalami kerugian, tidak mengalami
pertumbuhan penjualan, sehingga dapat diperoleh sampel sebanyak 57. Teknik
analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda.
Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa pertumbuhan penjualan, profitabilitas,
dan aktivitas perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal. Pertumbuhan
penjualan berpengaruh terhadap terhadap struktur modal. Profitabilitas
berpengaruh terhadap struktur modal. Aktivitas perusahaan berpengaruh terhadap
struktur modal.

Kata Kunci : Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas, Aktivitas
Perusahaaan

ABSTRACT

The purpose of this research is to determine whether sales growth,
profitability, and company activity are related on capital stucture. This research
data is derived from the annual report, which contains the audited financial
statements of companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the Property
and Real Estate Company index for 2018-2020. This study's population consists of
57 companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the Property and Real
Estate Company index between 2018 and 2020. The sample is determined using the
census method (saturated) by not testing companies that do not have complete
financial statements, experience losses, or do not experience sales growth,
resulting in a sample of 57. Multiple linear regression analysis is used in this
study's data analysis method. According to the findings of this study, sales growth,
profitability, and company activities all have an impact on the capital structure.
The capital structure is affected by sales growth. Profitability has an impact on the
capital structure. The capital structure is influenced by the activities of the
company.

Keywords : Capital Structure, Growth of Sale, Proftability, Activity of Firm

PENDAHULUAN
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Saat ini merupakan zaman yang semakin
maju dalam berbagai hal yang juga didukung
dengan banyaknya inovasi dan kecanggihan
teknologi. Hal tersebut merupakan keuntungan
sekaligus tantangan bagi berbagai bentuk
perusahaan, terutama bagi perusahaan berskala
besar dan telah go public. Berbagai hal tentu harus
diperhatikan perusahaan agar dapat bertahan pada
pasar dengan tingkat kompetisi yang tinggi seperti
sekarang ini.  Struktur modal perusahaan
merupakan hal yang sangat penting dalam
pembiayaan perusahaan.

Struktur modal merupakan masalah yang
paling penting bagi perusahaan, oleh karena itu
baik buruknya struktur modal akan mempunyai
efek langsung terhadap posisi  finansial
perusahaan (Ridho.,2019). Pertumbuhan dan
perkembangan bisnis perusahaan memerlukan
pendanaan atau sumber modal agar bisa mendanai
aktivitas operasional dan investasinya (Komara et
al.,, 2016). Struktur modal menjadi perlu di
optimalkan karena dengan adanya struktur modal
yang baik dapat mendukung kegiatan operasional
perusahaan dengan lebih baik pula. Selain itu,
dengan adanya struktur modal yang baik lebih
memungkinkan perusahaan tidak hanya sekedar
mempertahankan eksistensinya dalam waktu yang
lebih lama, tetapi juga memungkinkan perusahaan
untuk melakukan ekspansi. Sehingga wajar jika
struktur modal harus mendapat perhatian yang
besar dan cermat oleh setiap perusahaan.

Menjadi semakin menarik karena
perusahaan-perusahaan yang go public yang
terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia) tentu
membutuhkan pendanaan yang lebih besar
dibandingkan dengan perusahaan yang ada di

Indonesia namun tidak tergabung dalam pasar

bursa Indonesia dan tidak go public. Adapun
dalam penelitian ini peneliti memilih perusahaan
property dan real estate yang terdaftar pada
periode 2018 - 2020 sebagai perusahaan sampel
penelitian. Perusahaan property dan real estate
merupakan salah satu perusahaan yang banyak
diminati oleh investor atau pemegang saham.
Perusahaan property dan real estate bergerak
dibidang pengembangan jasa dengan kawasan-
kawasan yang terpadu dan dinamis.

Produk yang dihasilkan dalam perusahaan ini
berupa tempat tinggal, perkantoran, pusat
pembelanjaan, taman hiburan dan lain-lain. Besar
kecilnya jumlah modal yang dimiliki perusahaan
sangat  mempengaruhi  pertumbuhan  dan
perkembangan perusahaan property dan real
estate.

Data yang didapatkan melalui ICMD
(Indonesian Capital Market Directory) yang
dikategorikan  berdasarkan industri, peneliti
menemukan bahwa jumlah perusahaan property
dan real estate yang terdaftar di BEI dari tahun
2018 sampai dengan tahun 2020 adalah 79
perusahaan. Dimana terdapat 56 perusahaan pada
tahun 2018, 66 perusahaan pada tahun 2019 dan
terdapat 79 perusahaan pada tahun 2020. Adapun
struktur modal pada penelitian ini dihitung dengan
menggunakan DER (Debt to Equity Ratio), dan
peningkatan nilai struktur modal dapat dilihat

pada gambar 1.1.

Universitas Muhammadiyah Aceh
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Gambar 1.1
Struktur Modal Perusahaan yang terdaftar
pada Perusahaan Property dan Real Estate
di BEI 2018 — 2020

RN
N_—

2018 2019 2020
Sumber : ICMD 2018 — 2020

(=]

Berdasarkan gambar 1.1, ditemukan bahwa
beberapa perusahaan yang komposisi hutangnye
lebih tinggi daripada ekuitas. Dimana ada 6
perusahaan pada tahun 2018, 2 perusahaan pada
tahun 2019, dan 4 perusahaan pada tahun 2020.
Seharusnya nilai hutang tidak boleh lebih besar
daripada ekuitas. Karena akan semakin tinggi
resiko kebangkrutan dan menjadi respon negatif

para investor.

KAJIAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS
Struktur Modal

Struktur modal merupakan kombinasi antara
hutang, saham preferen, dan ekuitas yang
digunakan perusahaan untuk mendapatkan modal
(Brigham dan Houstoun, 2016:6). Struktur modal
menggambarkan bagaimana sebuah perusahaan
membiayai seluruh kegiatan operasi serta
pertumbuhan perusahaan dari berbagai sumber
pendanaan dan struktur modal juga mengacu pada
seberapa  jauh  perusahaan  memanfaatkan
pembiayaan utang untuk meningkatkan laba
perusahaan (Setyawan, dkk,. 2016).

Dalam penelitian ini struktur modal dihitung
dengan Debt to Equity Ratio (DER). Rasio ini
dipilih karena dapat menggambarkan sumber

pendanaan perusahaan dengan pertimbangan

bahwa semakin besar total hutang maka akan
mempertinggi risiko perusahaan untuk
menghadapi kebangkrutan. Sehingga hal tersebut
akan menjadi respon negatif bagi para investor
(Rizal Lugman Hakim 2017: 19). Dalam
penelitian ini struktur modal dihitung dengan
Debt to Equity Ratio (DER). Rasio ini dipilih
karena dapat menggambarkan sumber pendanaan
perusahaan dengan pertimbangan bahwa semakin
besar total hutang maka akan mempertinggi risiko
perusahaan untuk menghadapi kebangkrutan.
Sehingga hal tersebut akan menjadi respon negatif
bagi para investor (Rizal Lugman Hakim 2017:

19).

Pertumbuhan Penjualan

Pertumbuhan penjualan menurut Kasmir
(2016:107) menunjukkan sejauh mana perusahaan
dapat meningkatkan penjualannya dibandingkan
dengan total penjualan secara keseluruhan.
Perusahaan yang memiliki pertumbuhan penjualan
yang tinggi dalam periode waktu yang relatif
cepat tentu akan bernilai lebih dalam pandangan
kreditor dan investor. Hal ini dikarenakan dengan
adanya pertumbuhan penjualan yang baik, maka
akanberdampak pada keuntungan yang perusahaan
dapatkanjuga akan baik, sehingga dapat menjamin
keberadaan dan keberlangsungan  aktivitas

perusahaan.

Profitabilitas

Rasioprofitabilitasmenunjukkan keberhasilan
perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan
dan dapat memberikan informasi mengenai
kinerja keuangan perusahaan (Toto Prihadi,
2019:165). Profitabilitas merupakan faktor yang
dipertimbangkandalam menentukan struktur modal

perusahaan. Hal ini dikarenakan perusahaan yang

Universitas Muhammadiyah Aceh

3



JURNAL AKUNTANSI MUHAMMADIYAH
Edisi : Januari - Juli 2022

VOL. 12 NO. 1
P-ISSN 2087 - 9776
E-ISSN 2715 - 31384

memilikiprofitabilitastinggicenderung menggunakan
utang relatif kecil karena laba ditahan yang tinggi
sudah memadai untuk membiayai sebagian besar
kebutuhan pendanaan (Sugiarto, 2016).
MenurutKasmir(2018:114)rasio profitabilitas
merupakan rasio untuk menilai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba
dalam suatu periode tertentu. Rasio ini juga
memberikanukuran tingkat efektivitas manajemen
suatu perusahaan yang ditunjukkan dari laba yang
dihasilkan dari penjualan atau dari pendapatan

investasi.

Aktivitas Perusahaan

Menurut Kasmir (2016:185), rasio total asset
turnover merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur perputaran semua aktiva yang dimiliki
perusahaan dan mengukur berapa jumlah
penjualan yang diperoleh dari tiap rupiah aktiva.
Dalam mengukur tingkat perputaran aset, sumber
masuknya aset yang telah tertanam dalam
investasi adalah berasal dari aktivitas operasional
perusahaan. Idealnya makin tinggi tingkat
perputaran aset, makin cepat kembalinya uang

pada perusahaan.

Hubungan Pertumbuhan Penjualan Terhadap
Struktur Modal

Pertumbuhan penjualan menunjukkan sejauh
mana perusahaan dapat meningkatkan penjualan-
nya dibandingkan dengan total penjualan secara
2016).  Perubahan

pertumbuhan penjualan ini dihitung berdasarkan

keseluruhan (Kasmir,
perbandingan antara jumlah penjualan tahun
sekarang dikurangi dengan penjualan tahun
sebelumnya dan dibagi dengan penjualan tahun
sebelumnya. Perusahaan yang dapat tumbuh dan

juga berkembang dengan baik adalah perusahaan

yang dapat menghasilkan suatu laba yang baik
pula.

Bukti empiris dari Ermad MJ (2018)
menunjukkan bawa pertumbuhan penjualan

berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan.

Hubungan Profitabilitas Terhadap Struktur
Modal

Profitabilitas menunjukkan  keberhasilan
perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan
dan dapat memberikan informasi mengenai
kinerja keuangan perusahaan (Toto Prihadi,
2019:165). Dalam penelitian ini rasio yang
digunakan  untuk  mengukur  profitabilitas
perusahaan adalah ROE yang merupakan ukuran
yang digunakan untuk mengetahui kemampuan
perusahaan dalam memperoleh laba yang tersedia
bagi pemegang saham perusahaan.

Bukti empiris dari (Ismaida & Saputra, 2016)
menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh
terhadap struktur modal, dimana semakin tinggi
profitabilitas, maka nilai struktur modal juga akan

meningkat.

Hubungan Aktivitas Perusahaan Terhadap
Struktur Modal

Semakin tinggi aktivitas perusahaan maka
akan semakin efektif pihak manajemen dalam
mengelola aset perusahaan untuk menjalankan
kegiatan perusahaan. Aktivitas perusahaan yang
dihitung dengan perputaran aset merupakan
analisis yang dilakukan terhadap tingkat
profitabilitas perusahaan yang lebih difokuskan
untuk menilai efektifitas perusahaan dan intensitas
aset dalam menghasilkan penjualan.

Dimana dengan semakin tingginya nilai
perputaran aset mencerminkan semakin tinggi

pula nilai penjualan tehadap nilai total aset. Hal
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ini sesuai dengan yang dikemukakan oleh Kasmir
(2016:85) bahwa perputaran aset merupakan cara
perusahaan dalam memanfaatkan aset perusahaan
yang dapat diukur melalui perbandingan antara
penjualan dengan total aset. Bukti empiris dari
hasil penelitian menunjukkan bahwa Sari (2019)
menemukan bahwa total aset turn over (TATO)

berpengaruh terhadap struktur modal (DER).

Tabel 1
Populasi Penelitian

. Tahun
No Uraian 20181 2019 12020 Jumlah

Jumlah perusahaan property
1 | dan Real Estate yang terdaftar 56 66 79 201
di BEI tahun 2018-2020.

Perusahaan yang tidak
lengkap memiliki laporan
keuangan per 31 Desember
lengkap.

|__| Pertumbuhan Penjualan
(X1)

H2

— H3
— Erofitabilitas Struktur Modal (Y)
(X2)

H4

Aktivitas Perusahaan
(X3)

Perusahaan yang tidak
mengalami kerugian dan tidak
mengalami pertumbuhan
penjualan selama 2018-2020

3 28 45 55 128

5 Total 26 16 15 57

Berdasarkan hubungan antar variabel yang
telah dipaparkan pada kerangka pemikiran, maka
hipotesis dalam penelitian ini dinyatakan dalam
hipotesis alternatif (Ha) sebagai berikut :

H; : Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas dan
Aktivitas Perusahaan secara bersama—
sama berpengaruh Terhadap Struktur
Modal.

H, : Pertumbuhan Penjualan secara individu
berpengaruh terhadap Struktur Modal.

H; : Profitabilitas secara individu berpengaruh
terhadap Struktur Modal.

H, : Aktivitas Perusahaan secara individu

berpengaruh terhadap Struktur Modal.

METODE PENELITIAN
Populasi dan Sampel Penelitian

Populasi dalam penelitian ini  adalah
perusahaan sub sektor property dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2018-2020 berjumlah 57 perusahaan. Secara
ringkas, populasi dalam penelitian ini dapat dilihat
pada Tabel 1.

Sumber dan Teknik Pengumpulan Data
Sumberdata yang digunakan dalam penelitian
ini adalah data sekunder dan jenis data yang
digunakan adalah kombinasi antara time series
dan cross section data yang disebut panel data.
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini
diperoleh dari laporan keuangan auditan seluruh
perusahaan yang listing di BEI, memilki laporan
keuangan lengap, mengalami keuntungan dan
mengalamipertumbuhan penjualan selama periode
2018-2020 vyang dapat diperoleh melalui
www.idx.co.id.  Teknik  pengumpulan  data

dilakukan dengan teknik dokumentasi.

Definisi Operasional Variabel Struktur Modal

Struktur modal tentunya harus di optimalkan
karena dengan adanya struktur modal yang baik
dapat mendukung efektifitas kegiatan operasional
perusahan berjalan dengan lancar. Struktur modal
diukur dengan menggunakan Debt to Equity Ratio
(DER). DER adalah rasio yang membandingkan
jumlah hutang terhadap ekuitas.

Rasio DER menggambarkan sampai sejauh
mana modal pemilik dapat menutupi hutang-
hutang kepada pihak luar (Rizal Lugman Hakim
2017 : 19) Berdasarkan penjelasan tersebut, maka
struktur modal dalam penelitian ini diukur dengan

rumus :
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Total Utang

DER Total Ekuitas

Pertumbuhan Penjualan (X,)

Pertumbuhan penjualan menurut Kasmir
(2016:107) menunjukkan sejauh mana perusahaan
dapat meningkatkan penjualannya dibandingkan
dengan total penjualan secara keseluruhan.
Perusahaan  yang  memiliki  pertumbuhan
penjualan yang tinggi dalam periode waktu yang
relatif cepat tentu akan bernilai lebih dalam
pandangan kreditor dan investor. Hal ini
dikarenakan dengan adanya  pertumbuhan
penjualan yang baik, maka akan berdampak pada
keuntungan yang perusahaan dapatkan juga akan
baik, sehingga dapat menjamin keberadaan dan
aktivitas

keberlangsungan perusahaan.

Berdasarkan penjelasan tersebut, maka

pertumbuhan penjualan dalam penelitian ini

diukur dengan rumus :

Penjualan Tahun Ini — Penjualan Tahun Lalu

GS Penjualan Tahun Lalu

X100 %

Profitabilitas (X,)

Profitabilitas menunjukkan  keberhasilan
perusahaan di dalam menghasilkan keuntungan
dan dapat memberikan informasi mengenai
kinerja keuangan perusahaan (Toto Prihadi,
2019:165). Dalam penelitian ini rasio yang
digunakan  untuk  mengukur  profitabilitas
perusahaan adalah Return On Equity (ROE) yang
merupakan ukuran yang digunakan untuk
mengetahui  kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba yang tersedia bagi pemegang
saham perusahaan. Return (ROE) dihitung dengan
membandingkan laba bersih setelah pajak dengan
total ekuitas (Setyawan, Topowijono & Nuzulia,

2016).

Berdasarkan penjelasan tersebut, maka
profitabilitas dalam penelitian ini diukur dengan
rumus :

Laba Bersih Setelah Pajak

ROE Ekuitas

Aktivitas Perusahaan (Xs)

Menurut Kasmir (2016:185), rasio total asset
turnover merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur perputaran semua aktiva yang dimiliki
perusahaan dan mengukur berapa jumlah
penjualan yang diperoleh dari tiap rupiah aktiva.
Dalam mengukur tingkat perputaran aset, sumber
masuknya aset yang telah tertanam dalam
investasi adalah berasal dari aktivitas operasional
perusahaan. Idealnya makin tinggi tingkat
perputaran aset, makin cepat kembalinya uang
pada perusahaan. Sari (2019) menemukan bahwa
total aset turn over (TATQO) berpengaruh terhadap
struktur modal (DER). Berdasarkan penjelasan
tersebut, maka aktivitas perusahaan dalam
penelitian ini diukur dengan rumus :

Total Penjualan
Total Aset

TATO

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Stastistik Deskriptif

Tabel 2
Statistik Deskriptif
N Minimum ngimum Mean Std. Deviation
Struktur Modal 57 0.0015 6.1964 | 0.664499 0.117304
Pertumbuhan Penjualan. 57 0.0007 12070| 0.983188 0.520198
Profitabilitas 57 0.0012 11998 0106656 0136210
Aktivitas Perusahaan 57 0.0029 1.3997 | 0619606 0.136261
Valid N (istwise) 57

Sumber : Output SPSS 23

Berdasarkan Tabel 2, nilai rata-rata struktur
modal vyaitu sebesar 0,664499. Nilai tersebut
menunjukan bahwa, selama tahun 2018-2020
perusahaan sektor property dan real estate
memiliki struktur modal rata-rata 0,664499 kali
atau sebesar 66,44%.
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Nilai minimum struktur modal yaitu sebesar
0,0015. Nilai tersebut menunjukan bahwa, selama
tahun 2018-2020, perusahaan sektor property dan
real estate pernah memiliki struktur modal paling
rendah 0,0015 kali atau sebesar 0,15%. Selain
nilai rata-rata dan nilai minimum, ada juga nilai
maksimum yaitu sebesar 6,1964. Nilai tersebut
menunjukan bahwa, selama tahun 2018 - 2020,
perusahaan sektor property dan real estate pernah
memiliki struktur modal paling tinggi 6,1964 kali
atau sebesar 619,64%.

Berdasarkan tabel 2, nilai rata-rata pertumbuhan
penjualan yaitu sebesar 0.983188. Nilai tersebut
menunjukan bahwa, selama tahun 2018-2020
perusahaan property dan real estate terjadi
pertumbuhan penjualan dengan rata-rata 0.983188
kali atau sebesar 98,32% dari pertumbuhan
penjualan total. Nilai minimum pertumbuhan
penjualan yaitu sebesar 0,0007. Nilai tersebut
menunjukan bahwa, selama tahun 2018-2020,
perusahaan sektor property dan real estate pernah
mengalami pertumbuhan penjualan paling rendah
0,0007 kali atau sebesar 0,07% dari pertumbuhan
penjualan total. Selain nilai rata-rata dan nilai
minimum, ada juga nilai maksimum. Nilai
maksimum yaitu sebesar 1,2070. Nilai tersebut
menunjukan bahwa, selama tahun 2018- 2020,
perusahaan sektor property dan real estate terjadi
pertumbuhan penjualan paling tinggi 1,2070 kali
atau sebesar 120,7% dari pertumbuhan penjualan
total.

Tabel 2, nilai rata-rata
0.106656. Nilai

tersebut menunjukan bahwa, selama tahun 2018-

Berdasarkan

profitabilitas yaitu sebesar
2020 perusahaan sektor property dan real estate
terjadi profitabilitas rata — rata 0.106656 kali atau

sebesar 10.66% dari profitabilitas total. Nilai
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minimum profitabilitas yaitu sebesar 0.0012. Nilai
tersebut menunjukan bahwa, selama tahun 2018-
2020, perusahaan sektor property dan real estate
mengalami profitabilitas paling rendah 0.0012.
kali atau sebesar 0,12% dari profitabilitas total.
Selain nilai rata-rata dan nilai minimum, ada juga
nilai maksimum. Nilai maksimum yaitu sebesar
1.1998. Nilai tersebut menunjukan bahwa, selama
tahun 2018-2020, perusahaan sektor property dan
real estate mengalami profitabilitas paling tinggi
1.1998 kali atau 119,98% dari
profitabilitas total.

sebesar

Berdasarkan Tabel 2, nilai rata-rata aktivitas
perusahaan yaitu sebesar 0.619606. Nilai tersebut
menunjukan bahwa, selama tahun 2018-2020
perusahaan property dan real estate mengalami
aktivitas perusahaan dengan rata-rata 0.619606
kali atau sebesar 61,96% dari aktivitas perusahaan
total. Nilai minimum aktivitas perusahaan yaitu
sebesar 0.0029. Nilai tersebut menunjukan bahwa,
selama tahun 2018-2020, perusahaan sektor
property dan real estate melakukan aktivitas
perusahaan paling rendah 0.0029 kali atau sebesar
0,29% dari aktivitas perusahaan total. Selain nilai
rata-rata dan nilai minimum, ada juga nilai
maksimum. Nilai maksimum yaitu sebesar
1.3997. Nilai tersebut menunjukan bahwa, selama
tahun 2018- 2020, perusahaan sektor property dan
real estate mengalami aktivitas perusahaan paling
tinggi 1.3997 kali atau sebesar 139,97% dari
aktivitas perusahaan total.

Tabel 3
Hasil Pengujian Hipotesis

Universitas Muhammadiyah Aceh
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Berdasarkan tabel 3 terlihat nilai koefisien
beta (B) pertumbuhan penjualan secara berurutan
sebesar -0,0016, + 2,016, dan -1,000. Nilai
-0,016+0;
+2,016#£0; dan -1,000#0. Hal ini berarti semua

tersebut  menunjukkan  bahwa

nilai koefisien beta tidak sama dengan nol (B1, B,
dan B3#0). Selanjutnya nilai tersebut dimasukan
ke dalam kriteria menerima atau menolak
hipotesis. Maka Ha; diterima, artinya pertumbuhan
penjualan, profitabilitas, dan aktivitas perusahaan
berpengaruh terhadap struktur modal.

Berdasarkan tabel 3 terlihat nilai koefisien
beta (B) pertumbuhan penjualan sebesar - 0,016.
Nilai tersebut menunjukkan bahwa - 0,016#0. Hal
ini berarti nilai koefisien beta pertumbuhan
penjualan tidak sama dengan nol (B;#0).
Selanjutnya nilai tersebut dimasukan ke dalam
kriteria menerima atau menolak hipotesis. Maka
Ha, diterima, artinya pertumbuhan penjualan
berpengaruh terhadap struktur modal.

Berdasarkan Tabel 3 terlihat nilai koefisien
beta (B) profitabilitas sebesar +2,016. Nilai
tersebut menunjukkan bahwa +2,016#0. Hal ini
berarti nilai koefisien beta tidak sama dengan nol
(B2#0). Selanjutnya nilai tersebut dimasukan ke
dalam kriteria menerima atau menolak hipotesis.
Maka Has; diterima, artinya profitabilitas
berpengaruh terhadap struktur modal.

Berdasarkan tabel 3 terlihat nilai koefisien
beta (B) sebesar -1,000. Nilai tersebut
menunjukkan bahwa -1,000#0. Hal ini berarti
nilai koefisien beta aktivitas perusahaan tidak
sama dengan nol (B3#0). Selanjutnya nilai tersebut
dimasukan ke dalam kriteria menerima atau
menolak hipotesis. Maka Ha, diterima, artinya
aktivitas  perusahaan  berpengaruh terhadap

struktur modal.

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan pembahasan hasil penelitian
yang telah dikemukakan sebelumnya, bahwa
Pertumbuhan  penjualan, profitabilitas, dan
aktivitas perusahaan secara bersama — sama
berpengaruhterhadap struktur modal. Pertumbuhan
penjualan secara individu berpengaruh terhadap
struktur modal Profitabilitas secara individu
berpengaruh terhadap struktur modal. Aktivitas
perusahaan secara individu berpengaruh terhadap
struktur modal.

Penelitian ini hanya dilakukan pada industri
property dan real estate saja. Penelitian
selanjutnya  diharapkan  dapat  melakukan
penelitian pada industri lain yang juga memiliki
struktur modal yang tinggi seperti industri
perbankan, perusahaan makanan dan minuman,
farmasi, pertambangan, dan otomotif yang
terdaftar di BEI. Untuk peneliti selanjutnya agar
menambah beberapa variabel bebas lainnya yang
berpotensi berpengaruh besar terhadap struktur
modal perusahaan. Peneliti selanjutnya sebaiknya

melakukan penelitian dengan periode lebih lama.
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